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[EL 1] BES WREE

N FZ|El PIHAEHE HE(GMO Quality Investment Fund)

(P1==3st USD)
&7 BEF SHFH)E
= -
StoRIBIE X o1 R Waystone Management Company (IE) Limited
o=
slo| S AE s A Grantham, Mayo, Van Otterloo & Co. LLC
BHALR 2te],
SH2EES SFEM-+2 (B2 Y 2HHE| & EHIS
ot&

ASERI |0 USD ZSciA 0.48% 0% 0.10% 0.56%
sage g2a o | 2cHA CUSD HiEE 0.44% 0% 0.10% 0.52%
2E=3 2ciA DUSD 0.39% 0% 0.10% 0.47%
(2022.9.300|1=) |2ci& EUSD 0.52% 0% 0.10% 0.60%

2ciA JUSD 1.00% 0% 0.10% 1.08%
22 RUSD 1.10% 0% 0.10% 1.18%
2ciA ZUSD 0% 0% 0.10% 0.07%
2022.9.30 2021.9.30 2020.9.30
HROED IV_& 466,523,660 386,767,016 52,537,843
el (10,717,757) (385,076) (5,000,426)
EAR, 455,805,903 386,381,940 52,022,317
2022.9.30 2021.9.30 2020.9.30
Sx=l)(E2) (77,370,926) 86,939,616 15,315
£ 01| ALA 23HIE (2,601,991) (1,949,386) (450,593)
M&E MPHAE ==/(E4) (79,967,596) 84,966,095 15,245,060
I gt BRI A5
29 =RtAte] & BoHA (81,662,202) 83,683,055 14,785,445
J|=F4l St ==l S Al J|Z==Al
USD ZciA 4,117,22 3,709,361 (1,912,604) 5,913,985
o 2ciA CUSD BHE & - - - -
Snas -~ [E¥ZDUsD’ : : : :
(2022 9°303|5) Sdi= EUSD’ - - .
e - 2chiA JUSD - 174,407 - 174,407
2ciA RUSD* - - - -
2ciiA ZUSD* - - - -
X EXI| Ol _ A HE SIS XX | S3HEEH 9F | JIEHRHAHERH)
e AZIEXI(USS) 429,707,751 | 9,642,543 11,854,098 54,794 4,546,717
= AHtel % 94.27 212 2.60 0.01 1.00
z=2 14 =2 24 z=2 34 z2 54 A3 0|
USD ZciA -15.98% 4.85% 7.76% 9.76% 11.44%
ZciA CUSD BHEE* - - - - -
2ciA D USD* - - - - -
HEA 8 2ciiA EUSD* - - - - ;
(2022.9.300|F) 2 JUSD* - - - - -
2ciA RUSD* - - - - -
SciA ZUSD* - - - - -
MSCI World Index -19.63% 1.75% 4.56% 5.3% 7.6%
SUHSE (%) 18.82 17.27 20.84 18.33 14.54
Z2 189X | =2 28X | =2 38X | =2 48X | =2 58X
USD ZciA -15.98% 30.85% 13.85% 4.4% 21.89%
ZciA CUSD HHEE™ - - - - -
2ciA D USD* - - - - -
g =] _/'k_OIE
(Z(iz 9 303|i) S A EUSD* - - - - -
- 2chiA JUSD* - - - - -
2ciA RUSD* - - - - -
2 ZUSD* - - - - -
MSCI World Index -19.63% 28.82% 10.41% 1.83% 11.24%
=1 8 %éﬂ HES By SE-HIEEEE AZTEFAINIRY 2 1 IO 2t6t0 JIHE M&ot22 §Xt
EHEHAl REIGHAID] BHELICH
=2 “**EPE‘%’S(%)”OIE} 2 2ol HAIE DP*OH CHet HEQ AShA =Ei(weekly) =22 HEHXE ZEILICH
* e SciAEs 22 Al E= 0DHAIE ScHAZ Y+ Jtsg CI0IEIF sLICH
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> ScHAE JHAIZ:
-UsSD ZeaiA: 20104 113 10
- ScdiA CUSD HiE®: 2023 43 262
- SciA D USD: DIJHAl
- SciA EUSD: 20234 32 31
- ZciA JusD: 202249 78 7Y
- ZciA RUSD: 2022 118 25¢
- ZciA ZUSD: 012HAl
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	(iii) 집합투자업자의 계약상대방이 어느 펀드를 대리하여 발생하지 않은 채무와 관련하여 여하한 수단으로 해당 펀드 자산을 압류하거나 달리 집행에 성공하는 경우, 해당 당사자는 그러한 자산 또는 동 자산의 직간접적인 매각대금을 본 회사에 신탁하고 이러한 자산이나 매각대금을 신탁재산의 일부로서 별도로 유지하여야 합니다.
	본 회사는 본 회사의 업무수탁자, 전문 자문인, 서비스 제공업체, 규제기관, 감사인, 기술제공자 및 전술한 자의 적법하게 수권된 대리인 또는 관계사나 계열사에게 동일한 목적이나 관련 목적을 위하여 개인정보를 공개할 수 있습니다.
	1.1 관련 기초항목이나 지수가 다음 중 하나 이상으로 구성된 경우: UCITS 규정 제68(1)항 (a)호 내지 (f)호와 (h)호에 기재된 투자수단(이러한 자산의 특징을 하나 이상 가지는 금융 상품을 포함), 금융지수, 금리, 환율 또는 통화,
	1.2 금융파생상품 투자로 펀드가 달리 감수할 수 없는 위험에 노출되지 않는 경우,
	1.3 금융파생상품 투자로 인하여 펀드의 투자목적에서 벗어나게 되지 않는 경우,
	1.4 정규시장에서 거래되는 금융파생상품이거나 6항의 조건을 충족하는 경우.
	2.1 다음 조건들이 충족된다는 점에서 충분한 다각화가 이루어진 지수
	(a) 한 구성종목에 대한 가격 변동이나 거래 활동이 전체 지수의 성과에 부당한 영향을 미치지 않는 방식으로 지수가 구성되어 있고,
	(b) 지수가 UCITS 규정 제68(1)항에 기재된 자산들로 구성된 경우, 적어도 UCITS 규정 제71조에 따라 그 구성이 다각화되어 있고,
	(c) 지수가 UCITS 규정 제68(1)항에 기재된 자산 이외 자산들로 구성된 경우, UCITS 규정 제71조에 규정하는 바에 상응하는 방식으로 다각화되어 있음.

	2.2 다음 기준들이 충족된다는 점에서 지수가 참조하는 시장의 적절한 비교지수(벤치마크)를 대표하는 지수
	(a) 지수가 적절하고 적합한 방식으로 기초자산 대표 그룹의 성과를 측정하며,
	(b) 지수가 공개된 기준들을 따라 지수의 참조 시장을 계속 반영할 수 있도록 지수가 정기적으로 수정되거나 재조정되며,
	(c) 기초자산들의 유동성이 충분하여 필요한 경우 이용자들이 지수를 복제할 수 있음.

	2.3 다음 기준들이 충족된다는 점에서 지수가 적절한 방식으로 공시되는 지수
	(a) 시가를 이용할 수 없는 경우 구성종목들에 대한 가격결정(pricing) 절차들을 포함하여, 그 공시 절차가 가격정보들을 취합하고, 지수 가치를 산정하여 추후 공시하기 위한 정상적인 절차에 의존하고 있으며,
	(b) 지수 산정, 재조정 방법, 지수 변경 또는 적시에 혹은 정확한 정보를 제공하는데 있어서 운영상 어려움과 같은 사안들에 대한 중요 정보들이 광범위하게 적시에 제공되고 있음.


	(i) 양도성 증권 또는 단기금융상품에 대한 투자
	(ii) 예금, 및/또는
	(iii) 장외파생상품 거래에 따르는 거래상대방 위험평가액
	5.1항 및 5.2항은 다음에 적용되지 아니합니다:

	(i) 회원국 또는 그 지방정부가 발행하거나 보증하는 양도성 증권과 단기금융상품
	(ii) 비회원국이 발행하거나 보증한 양도성증권과 단기금융상품
	(iii) 하나 혹은 그 이상의 회원국이 가입되어 있는 공공국제기관이 발행한 양도성증권과 단기금융상품;
	(iv) 비회원국에서 설립된 회사로 그 자산을 주로 동 국가에 등록사무소를 두고 있는 발행회사의 자본에 대하여 펀드가 보유하는 주식으로서, 해당 국가의 법률상 이러한 주식 보유가 펀드가 해당 국가의 발행회사의 증권에 투자할 수 있는 유일한 방법일 경우. 단, 이는 투자방침에 따라 비회원국 회사가 2.3항 내지 2.11항, 3.1항, 3.2항, 5.1항, 5.2항, 5.4항, 5.5항과 5.6항에 규정된 한도를 준수할 경우에만 적용되며, 이러한 한도가 초과될 경우, 이하 5.5항과 6.6항이 준수되어야 합니다. 
	(v) 수익자들의 요청에 따라 전적으로 수익자를 대신하여 이루어지는 수익권 환매수(repurchase)에 관하여, 자회사가 소재하는 국가에서 오로지 관리, 자문 또는 마케팅 업무만을 영위하는 자회사들의 자본에 대하여 투자회사나 투자회사들이 보유하는 주식.

	(i) 양도성 증권
	(ii) 단기금융상품;
	(iii) CIS 수익권, 또는
	(iv) 금융파생상품.
	3. 금융파생상품을 내재한 양도성 증권이나 단기금융상품은 유럽공동체규정에 명시된 양도성 증권이나 단기금융상품의 기준을 충족하는 금융상품을 지칭하는 것으로 이해되며 이들은 다음 기준을 충족하는 요소를 포함합니다:
	3.1 그 요소에 의하여 주계약(host contract)인 양도성 증권이나 단기금융상품에 의하여 달리 요구되는 현금흐름의 전부나 일부가 특정 금리, 금융상품 가격, 환율, 가격/금리 지수, 신용등급이나 신용지수 또는 기타 변수에 의하여 변경될 수 있으므로 단독 파생상품과 유사한 방식으로 변동하며,
	3.2 경제적 특성과 위험이 주계약(host contract)의 경제적 특징 및 위험과 밀접한 관련성이 없으며,
	3.3 양도성 증권이나 단기금융상품의 위험 특성 및 가격결정에 상당한 영향을 미칠 것.

	4. 양도성 증권이나 단기금융상품은 양도성 증권이나 단기금융상품과 독립적으로 계약상 양도가능한 요소를 포함하는 경우 금융파생상품을 내재하는 것으로 간주될 수 없습니다. 이러한 요소는 개별 금융상품으로 간주되어야 합니다.
	5. 본 회사가 펀드를 대신하여 총수익스왑을 체결하거나 이와 유사한 성격의 금융파생상품에 투자하는 경우, 펀드가 보유한 자산은 UCITS 규정 제70조, 제71조, 제72조, 제73조 및 제74조를 준수하여야 합니다.
	장외파생상품
	6. 본 회사는 장외파생상품 거래상대방이 다음 각호 중 하나에 해당하는 경우에 한하여 장외파생상품에 투자합니다.
	6.1 중앙은행 규정 제7조에 기재된 범주의 신용기관
	6.2 MiFID1F 에 따라 인가받은 투자회사
	6.3 미합중국 연방준비은행으로부터 은행지주회사로 인가받은 기관의 그룹사로서 미합중국 연방준비은행의 은행지주회사 통합감독대상으로 규제를 받는 그룹사
	6.4 중앙은행이 허용하는 기타 거래상대방

	7. 거래상대방이 6.2 또는 6.3항에 해당하는 경우,
	7.1 유럽증권시장감독청(ESMA)에 등록되고 이의 감독을 받는 신용평가기관이 부여한 신용등급을 받은 경우 본 회사는는 신용평가과정에서 이러한 신용등급을 고려하여야 하고,
	7.2 7.1항에 명시된 신용평가기관으로부터 부여받은 거래상대방의 신용등급이 A-2 이하 등급(또는 이에 상응하는 등급)으로 하향 조정되는 경우, 본 회사는 지체 없이 거래상대방에 대한 새로운 신용평가를 실시하여야 합니다.

	8. 6항에 기재된 장외금융파생상품이 경개(novation)의 대상인 경우, 경개 이후의 거래상대방은 다음에 해당합니다.
	8.1 6항에 기재된 범주의 기관들, 또는
	8.2 다음에 해당하는 중앙 거래상대방
	(a) EMIR에 따라 인가받거나 인정되는 중앙 거래상대방 또는
	(b) EMIR 제25조에 따라 ESMA가 인정하기 전까지, 다음으로 분류된 기관


	9. 9.1 거래상대방에 대한 위험평가액이 9.2항에 따라 평가된 UCITS 규정 제70(1)(c)항에 명시된 한도를 초과하여서는 안됩니다.
	9.2 UCITS 규정 제70(1)(c)항의 목적상 장외 금융파생상품 거래상대방에 대한 위험평가액을 평가함에 있어,
	(a) 본 회사는 거래상대방의 장외 금융파생상품의 시가평가 가치(positive mark-to-market value)를 활용하여 거래상대방 위험을 평가합니다.
	(b) 펀드가 거래상대방과 법적으로 집행가능한 차액정산 약정(netting arranagements)을 체결한 경우, 본 회사는 동일 거래상대방과의 금융파생상품 포지션을 차액정산(net)할 수 있습니다. 본 목적상 차액정산은 동일 거래상대방과 체결한 장외 금융파생상품에 대해서만 가능하며 펀드가 해당 거래상대방에 대해 가지고 있는 다른 익스포저와의 차액정산은 불가합니다.
	(c) 본 회사는 거래상대방에 대한 익스포저를 줄이기 위하여 금융파생상품에 의해 수령한 담보를 고려할 수 있습니다. 단, 이러한 담보는 중앙은행 규정 제24조 (3)항, (4)항, (5)항, (6)항, (7)항, (8)항, (9)항 및 (10)항에 명시된 요건을 충족해야 합니다.

	10. 장외 금융파생상품은 매일 신뢰성있고 검증할 수 있는 방식으로 평가되어야 하고, 펀드의 선택에 따라 언제라도 상쇄거래를 통해 공정가치로 매각, 청산, 또는 해지되어야 합니다.
	11. UCITS 규정 제70조 및 펀드의 발행인 집중 한도 산정 목적상, 본 회사는
	11.1 증권 대여 거래나 환매조건부매매계약을 통해 발생하는 거래상대방에 대한 순 위험평가액을 포함해야 합니다. 순 위험평가액이란 펀드가 수령하는 금액에서 펀드가 제공한 담보를 제한 금액을 말합니다.
	11.2 담보물의 재투자로 인해 발생한 위험평가액을 포함해야 합니다. 그리고
	11.3 펀드의 위험평가액이 장외파생상품의 거래상대방, 중개인, 중앙 거래상대방 또는 청산소 중 어느 것에 대한 것인지 명확히 하여야 합니다.

	12. 직접 투자에 따른 포지션과 합산된 경우, 양도성증권, 단기금융상품이나 투자펀드에 대한 내재 금융파생상품을 포함하여 금융파생상품의 기초자산에 대한 펀드의 포지션 위험평가액은
	12.1 제13항에 따라 산정되어야 합니다.
	12.2 UCITS규정 제70조 및 제73조에 명시된 투자한도를 초과할 수 없습니다.

	13. 제12항 목적상,
	13.1 발행인 집중 위험 산정 시 금융파생상품(내재 금융파생상품 포함)은 그에 따른 포지션 위험평가액 산정 시 검토되어야 하고, 이 포지션 위험평가액은 발행인 집중 위험 산정 시 고려되어야 합니다.
	13.2 본 회사는 펀드의 포지션 위험평가액을 약정금 방식 혹은 발행인의 불이행으로 인한 최대손실예상금액 방식 중 더 큰 금액을 기준으로 산정합니다.
	13.3 본 회사는 펀드가 총위험평가액 목적상 VaR을 사용하는지 여부와 관계없이 포지션 위험평가액을 산정합니다.

	14. 제12항은 지수 금융파생상품의 경우에는 적용되지 않습니다. 단, 기초 지수는 UCITS 규정의 제71(1)항 에 명시된 기준을 충족하는 것이어야 합니다.
	15. 수령한 담보는 언제나 이하 제31항 내지 39항에 명시된 요건을 충족하여야 합니다.
	16. 펀드에 의하여 혹은 펀드를 대리하여 장외파생상품 거래상대방에게 제공된 담보는 UCITS 규정 제70(1)(c)항에 명시된 펀드의 거래상대방 위험평가액 산정시 반드시 고려되어야 합니다. 펀드가 이 거래상대방과의 차액정산 약정을 법적으로 집행할 수 있는 경우에만 제공된 담보의 차액 정산(net basis)가 고려될 수 있습니다.
	17. 장외금융파생상품 거래 및 효율적인 포트폴리오 운용 기법으로부터 발생한 거래상대방 위험평가액은 UCITS 규정 제70(1)(c)항에 따른 장외 거래상대방 한도를 산정 시 합산되어야 합니다.
	18. 장내/장외 금융파생상품과 관련하여 브로커에게 지급한 최초 증거금 및 브로커로부터 수령한 추가 증거금이 브로커의 도산 시 펀드를 보호하기 위한 고객 자금 규정이나 기타 이와 유사한 약정에 의해 보호되지 않는 경우, 본 회사는 UCITS 규정 제70(1)(c)항에서 정하는 장외금융파생상품 거래상대방 한도 내에서 펀드의 익스포저를 산정합니다.
	19. 본 회사는 항상 다음을 보장해야 합니다:
	19.1 펀드는 금융파생상품과 관련된 거래에서 발생하는 모든 지급 및 인도 의무를 이행할 수 있습니다.
	19.2 모든 금융파생상품 거래가 적절히 결제보장(cover)되도록 금융파생상품거래에 대한 모니터링이 본 회사의 위험관리절차에 포함되어야 합니다.
	19.3 펀드를 대신하여 미래 약정을 발생시키거나 발생시킬 가능성이 있는 금융파생상품 거래는 제20항에 명시된 조건에 따라 결제보장되어야 합니다.

	20. 제19.3항에서 언급되는 조건은 다음과 같습니다:
	20.1 자동적으로 또는 펀드의 재량에 따라 현금 결제되는 금융파생상품의 경우, 펀드는 항상 익스포저 결제보장을 위한 충분한 유동자산을 보유하여야 합니다.
	20.2 기초자산의 현물 인도를 요하는 금융파생상품의 경우, 다음 중 하나를 충족해야 합니다:
	(a) 펀드는 항상 해당 자산을 보유하여야 합니다. 또는
	(b) 제21.1항 및 제21.2항의 조건 중 하나 또는 두 조건이 모두 적용되는 경우, 펀드는 충분한 유동자산으로 익스포저를 결제보장하여야 합니다.


	21. 제20.2(b)항에서 언급되는 조건은 다음과 같습니다:
	21.1 기초자산이 유동성이 높은 고정수익증권으로 구성된 경우
	21.2 (a) 기초자산을 보유하지 않고도 익스포저가 적절히 결제보장될 수 있는 경우, (b) 특정 금융파생상품이 위험관리절차에 기재된 경우, 및 (c) 익스포저의 상세 내용이 투자설명서에서 다뤄지고 있는 경우.
	이와 관련하여, ‘펀드 투자의 설명 및 위험’ 항목에 언급된 투자상품의 경우, 본 회사는 수시로 충분한 유동자산으로 익스포저를 결제보장할 수 있다고 판단하고 있습니다.

	22. 펀드는 반드시 중앙은행 규정 제2편 제3장에 따라 그 금융파생상품 활동에 대한 위험관리절차의 상세 내용을 중앙은행에게 제출하여야 합니다. 최초 보고에는 다음과 같은 정보가 포함되어야 합니다:
	22.1 양도성 증권 및 단기금융상품에 내재된 파생상품을 포함한 허용되는 금융파생상품의 유형,
	22.2 기초 위험에 대한 상세 내용,
	22.3 관련 정량적 한도와 이에 대한 감시 및 집행 방식, 및
	22.4 위험 측정 방법

	23. 23.1 본 회사는 펀드 위험관리절차의 최초 보고 내용에 대한 중대한 변동사항이 있는 경우, 이를 사전에 중앙은행에 서면으로 통지하여야 합니다.
	23.2 중앙은행은 제23.1항에 따라 통지 받은 변동 사항에 대하여 이의를 제기할 수 있습니다.
	23.3 (a) 제23.2항에 따라 중앙은행이 이의를 제기한 변동사항은 펀드의 위험관리절차에 적용될  수 없습니다.
	(b) 제23.2항에 따라 중앙은행이 펀드의 위험관리절차 변동사항에 이의를 제기한 경우
	해당 펀드는 이의가 제기된 변동사항과 관련되거나 이로부터 파생된 어떠한 활동도 할 수 없습니다.
	24. 본 회사는 매년 중앙은행에 본 회사의 금융파생상품 포지션에 대하여 보고서를 제출해야 합니다. 보고서는 펀드가 활용하는 금융파생상품들의 유형, 기초 위험, 정량적 한도 및 위험 측정을 위하여 사용한 방법들에 대한 진정하고 공정하게 반영하는 정보를 반드시 포함해야 하며, 본 회사의 연차보고서와 함께 제출되어야 합니다. 본 회사는 중앙은행의 요청이 있는 경우 언제라도 이 보고서를 제공해야 합니다.
	25. 본 회사는 각 펀드와 관련하여 항상 다음을 보장해야 합니다:
	25.1 펀드는 총위험평가액 한도를 준수해야 합니다.
	25.2 총위험평가액을 산정하기 위하여 약정금 방식, VaR 방식 또는 기타 방식을 사용하는지 여부를 불문하고 펀드는 적절한 내부 위험 관리 조치 및 제한을 수립 및 이행해야 합니다. UCItS 규정 부록 9 제12항 제(1)호의 목적 상, UCITS는 ESMA가 방법에 대하여 지침을 발표한 방법만을 선택해야 합니다. 그리고
	25.3 UCITS는 중앙은행 규정 부록2에 따라 총위험평가액을 산정해야 합니다.

	26. 본 회사는 UCITS 규정 제69(2)조의 목적상 효율적인 포트폴리오 운용 기법 및 상품이 해당 펀드의 최선의 이익에 부합하는 경우에 한하여 이를 사용합니다.
	27. 본 회사는 직간접적인 운영비용을 제외한 효율적인 포트폴리오 운용 기법 및 상품으로부터 발생하는 모든 수익이 해당 펀드에 반환되도록 합니다.
	28. 양도성 증권이나 단기금융상품과 관련되고 효율적인 포트폴리오 운용 목적을 위하여 활용되는 기법 및 수단들은 다음 기준을 충족하는 기법 및 수단을 의미하는 것으로 이해됩니다:
	28.1 비용 효율적인 방식으로 실현된다는 점에서 경제적으로 적합하며,
	28.2 다음 특수 목적들 중 하나 이상의 목적을 위하여 체결되며:
	(a) 위험 감소
	(b) 비용 절감
	(c) 펀드의 위험 특성 및 UCITS 규정 제71조에 명시된 위험 분산 원칙에 부합하는 위험 수준으로 펀드에 대한 추가 자본이나 수익 생성

	28.3 펀드의 위험관리절차에 의해 위험이 적절하게 처리됩니다. 그리고,

	29. 환매조건부/역환매조건부매매계약 및 증권대여계약(“효율적인 포트폴리오 운용 기법”)은 오로지 정상적인 시장 관행에 따라 실행될 수 있습니다.
	30. 본 회사는 효율적인 포트폴리오 운용 기법 및 상품에 참여함에 있어 다음을 보장합니다:
	30.1 효율적인 포트폴리오 운용 기법 및 상품 참여의 결과로 펀드가 수령한 모든 자산은 담보로 간주되어야 합니다.
	30.2 해당 기법은 중앙은행 규정 제24(2)항에 명시된 기준을 충족해야 합니다.
	30.3 펀드가 수령한 담보는 항상 제31항에 명시된 기준을 충족해야 합니다.

	31. 제30항에서 언급된 펀드의 담보 수령에 관한 조건은 다음과 같습니다:
	31.1 유동성: 수령한 담보물이 현금이 아닌 경우 매각전 평가가치(pre-sale valuation)에 근접한 가격으로 신속히 매각될 수 있도록 유동성이 높아야 하며 정규 시장 또는 다자간매매체결시스템(multilateral trading facility)에서 투명한 가격으로 거래되어야 합니다. 수령한 담보물은 또한 UCITS 규정 제74조를 조항을 준수하여야 합니다.
	31.2 가치평가: 수령한 담보물은 반드시 적어도 매일 평가되어야 하며 높은 가격 변동성을 보이는 자산은 적절한 보수적인 손실처리(haircut)가 적용되지 않는 한 담보로 수락되어서는 안됩니다.
	31.3 발행인의 신용도: 수령한 담보물을 신용도(quality)가 높아야 합니다. 본 회사는 다음을 보장해야 합니다:
	(a) 발행인이 ESMA에 등록되고 감독을 받는 신용평가기관이 부여한 신용등급을 받은 경우 신용평가과정에서 본 회사가 이러한 신용등급을 고려할 수 있도록 해야하며,
	(b) 발행인의 신용등급이 (a)호에 기재된 신용평가기관으로부터 부여받은 신용등급이 최상위 2단계 단기채권등급 아래로 하락할 경우 본 회사는 지체 없이 발행인에 대한 새로운 신용평가를 실시하여야 합니다.

	31.4 상관관계: 수령한 담보는 거래상대방으로부터 독립적인 발행인이 발행한 것이라야 합니다. 본 회사는 수령한 담보가 거래상대방의 성과와 높은 상관관계를 가지지 않을 것으로 예상할 수 있는 합리적 근거를 가지고 있어야 합니다.
	31.5 분산요건(자산집중):
	(a) 이하 (b)호를 전제로, 수령한 담보는 국가, 시장, 발행인 측면에서 충분히 분산되어야 하며, 동일 발행인에 대한 최대 익스포저는 펀드 순자산가치의 20%를 넘지 않도록 합니다. 하위펀드가 서로 다른 거래상대방 위험에 노출되어 있는 경우, 단일 발행인에 대한 20% 익스포저 한도를 산정하기 위하여 서로 다른 담보 바스켓을 합산하여야 합니다.
	(b) 또한 펀드는 회원국, 하나 이상의 회원국 지방 정부, 제3국, 하나 이상의 회원국이 가입한 국제공공기관이 발행 또는 보증하는 다양한 양도성 증권과 단기금융상품들에 의해 완전히 담보될 수 있습니다. 펀드는 최소 6개 종목의 증권들을 수령하여야 하나, 어느 한 종목의 증권이 펀드 순자산가치의 30%를 초과할 수 없습니다. 펀드가 펀드 순자산가치의 20%를 초과하여 담보로 수락할 수 있는 증권을 발행하거나 보증하는 회원국, 지방정부, 제3국이나...
	(c) OECD 국가 (단, 해당 종목은 투자등급이어야 함), 중화인민공화국 정부, 브라질 정부 (단, 해당 종목은 투자등급이어야 함), 인도 정부 (단, 해당 종목은 투자등급이어야 함), 싱가포르 정부, 유럽투자은행, 유럽부흥개발은행, 국제금융공사, 국제통화기금, 유럽원자력공동체, 아시아개발은행, 유럽중앙은행, 유럽의회, 유럽 철도 및 차량 자금조달 회사(Eurofima), 아프리카 개발은행, 국제부흥개발은행(세계은행), 미주간개발은행, 유럽연...

	31.6 즉시 사용가능성: 수령한 담보는 펀드가 거래상대방에 대한 조회나 거래상대방의 승인 없이도 언제라도 완전히 집행할 수 있는 것이여야 합니다.
	31.7 담보 가치: UCITS가 수령한 담보의 시가는 항상 최소한 재활용 자산의 시가에 프리미엄을 가산한 금액이어야 합니다.

	32. 본 회사는 펀드의 위험관리절차가 운영위험과 법률위험을 비롯하여 담보의 관리와 연관된 위험들을 파악, 관리하고, 경감시킬 수 있도록 합니다.
	33. 펀드가 소유권 이전 방식으로 수령한 담보를 수령하는 경우, 본 회사는 담보가 보관회사에 보관되도록 해야 합니다. 소유권 이전 방식이 아닌 다른 방식으로 수령한 담보의 경우, 동 당보는 건전성 감독을 받고 있으며 담보 제공자와 관련이 없는 제3자 보관회사가 보관할 수 있습니다.
	34. 본 회사는 펀드가 수령한 비현금성 담보를 매각, 질권설정 또는 재투자 할 수 없습니다.
	35. 본 회사가 펀드가 수령한 현금 담보를 투자하는 경우, 해당 투자는 다음 중 하나 이상의 투자대상으로만 가능합니다:
	35.1 중앙은행 규정 제7조에 명시된 신용기관 예금
	35.2 높은 신용등급의 국채
	35.3 중앙은행 규정 제7조에 명시된 신용기관과 체결한 거래로서 펀드가 발생 기준으로 현금 전액을 언제라도 회수할 수 있는 환매조건부매매계약
	35.4 유럽 MMF의 공통정의에 관한 ESMA 가이드라인(ESMA Guidelines on a Common Definition of European Money Market Funds) (Ref CESR/10-049)에 정의된 단기금융집합투자기구

	36. 본 회사가 펀드가 수령한 현금담보를 투자하는 경우, (a) 동 투자는 비현금 담보에 적용되는 분산요건을 준수해야 하며, (b) 투자된 현금담보는 거래상대방 또는 거래상대방과 관계되어 있거나 관련이 있는 기관에 예금으로 예치될 수 없습니다.
	37. 펀드가 자산의 최소 30%의 담보를 수령한 경우, 본 회사는 담보물에 수반되는 유동성 위험을 평가할 수 있도록 하기 위하여 적절한 위기상황 분석(stress testing) 정책을 수립하고 정상적인 혹은 비정상적인 유동성 상황에서 정기적으로 위기상황 분석(stress testing)을 시행해야 합니다. 위기상황 분석은 최소한 다음 구성요소를 규정하고 있어야 합니다:
	37.1 교정, 확인 및 민감도 분석을 포함한 위기상황 시나리오 분석 설계
	37.2 유동성 위험 예상치에 대한 사후검증(back-testing)을 포함한 영향 평가를 위한 경험적 접근방식
	37.3 보고 주기 및 한도/손실 기준 및
	37.4 손실처리(haircut) 방침 및 편차 위험 보호(gap risk protection)를 포함하는 손실 감소를 위한 경감 조치

	38. 본 회사는 담보로 수령한 각 자산군에 맞추어진 펀드의 손실처리 방침을 수립하고 이를 준수해야 합니다. 손실처리 방침 수립 시 본 회사는 신용도나 가격 변동성 등 자산의 특성뿐만 아니라 중앙은행 규정 제21조에 따라 수행된 위기상황 분석의 결과도 고려하여야 합니다. 본 회사는 해당 방침을 문서화하여야 하며 특정 자산군에 특정 손실처리를 적용하거나 손실처리를 적용하지로 않기로 한 결정은 이에 기초하여 이루어지고 문서화 되어야 합니다.
	39. 집합투자업자가 펀드를 대신하여 체결한 환매조건부매매계약 또는 증권대여계약의 거래상대방이
	39.1 ESMA에 등록되어 감독을 받는 신용평가기관이 부여한 신용등급을 받은 경우, 본 회사는 신용평가과정에서 이 신용등급을 고려하여야 합니다.
	39.2 또한 (a)호에 명시된 신용평가기관으로부터 부여받은 신용등급이 A-2 이하 등급(또는 이에 상응하는 등급)으로 하향 조정되는 경우, 본 회사는 지체 없이 거래상대방에 대한 새로운 신용평가를 실시하여야 합니다.

	40. 본 회사는 펀드가 언제라도 대여 증권을 회수하거나 펀드가 거래상대방인 증권대여계약을 해지할 수 있도록 하여야 합니다.
	41. 본 회사가 펀드를 대신하여 역환매조건부매매계약을 체결하는 경우, 본 회사는 펀드가 언제라도 발생 기준으로 혹은 시가 기준으로 현금 전액을 회수하거나 해당 계약을 해지할 수 있도록 하여야 합니다.
	42. 제41항의 의무에 따라 언제라도 현금을 시가 기준으로 회수할 수 있는 경우, 본 회사는 역환매조건부매매계약의 시가평가가치를 이용하여 펀드의 순자산가치를 산정합니다.
	43. 본 회사가 펀드를 대신하여 환매조건부매매계약을 체결하는 경우, 본 회사는 펀드가 언제라도 환매조건부매매계약에 따라 증권을 회수하거나 본 회사가 체결한 환매조건부매매계약을 해지할 수 있도록 해야 합니다. 7일을 초과하지 않는 기간이 설정된 환매조건부/역환매조건부계약은 본 회사가 자산을 언제든지 회수할 수 있도록 하는 조건의 약정으로 간주되어야 합니다.
	44. 환매조건부/역환매조건부매매계약 또는 증권대여계약은 각각 UCITS 규정의 제103조 및 제111조 목적상 차입이나 대여로 간주되지 아니합니다.

